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Oaktree encarga a Taiga la
compra de mas renovables

EN ESPARNA/ Tras adquirir Eolia por mil millones, el fondo estadounidense busca
nuevas operaciones. Med Wind, Fersa y Gestamp Edlica podrian intereresarle.

R.Casado. Londres

Oaktree Capital Management
quiere utilizar Eolia, la em-
presa que acaba de adquirir
por casi mil millones de euros,
como plataforma para desa-
rrollar otras adquisiciones en
el sector de la energia renova-
ble en Espafia, para lo que ha
encargado a la gestora de in-
versiones Taiga Mistral la
buisqueda de nuevos objetivos
de compra.

Seguin fuentes financieras,
Oaktree estd interesada en
hacerse tanto con nuevos par-
ques eolicos como con plan-
tas solares fotovoltaicas, para
ganar escala en los dos merca-
dos a los que accedio tras ce-
rrar la integracion de Eolia al
final del afio 2015. Esta com-
paiiia tiene una potencia e6li-
ca de 500 megavatios (MW),
ademas de otros 60 MW foto-
voltaicos.

Elfondo estadounidense ya
estaria pujando por Med
Wind, sociedad de Fernando
Roig y otros socios a través de
la que controlan el 50% de la
sociedad edlica valenciana
Renomar, con casi 500 MW
de potencia (ver EXPAN-
SION del 16 de enero).

Entre otros potenciales ob-
jetivos renovables espafioles
en el futuro, si los actuales
duefios se deciden a vender,
estarian la compania catalana
Fersa, Gestamp Eolica, la filial
fotovoltaica de Comsa Emte,
los parques edlicos del fondo
de infraestructuras de Deuts-
che Bank y algunos activos re-
novables que han quedado en
manos de los bancos por im-
pagos de créditos.

Coordinacion

La ofensiva de Oaktree en las
renovables espaiiolas esta
siendo coordinada desde
Londres por Alejandro Cano,
quien lleva tres afios en la fir-
ma americana gestionando
inversiones. Antes trabajo pa-
ra Goldman Sachs y Hellman
& Friedman.

Como apoyo en la bisque-
da de transacciones sobre el
terreno, Oaktree cuenta con
el asesoramiento de Taiga
Mistral, firma espaiola presi-
dida por Antonio Tufién, ex

Taiga, ademas

de asesorar fusiones,

maneja fondos

con 250 millones en
ti sti

Cristina Tufién y Antonio Tufion, directora y presidente de Taiga.

INVERSIONES

QOaktree, que gestio-
na fondos con
100.000 millones
de dolares en acti-
vos, participa en las
empresas espanolas
Eolia y Panrico (fabri-
cante de los donuts),
ademas de controlar
una mina salmantina
y varios proyectos
inmobiliarios.

consejero delegado de Hidro-
cantdbricoy ex director gene-
ral de Cepsa. Ademds de ma-
nejar varios fondos de inver-

sion con unos 250 millones de
euros en activos renovables
en Espafia y Polonia, princi-
palmente, Taiga ha diversifi-
cado hacia el asesoramiento
en fusiones y adquisiciones en
elsector.

TaigaapoydaQaktreeenel
acuerdo de compra de Eolia,
ayuddndole en la negociacion
y analizando los activos de es-
ta empresa y sus perspectivas
financieras. Antes de cerrar
estaoperacion, Oaktree yaha-
bia intentado adquirir Reno-
valia, que finalmente alcanzd
un acuerdo con otro fondo
americano, Cerberus. Ahora,
Oaktree ha dado el mandato a
Taiga Mistral para que le siga
buscando nuevas oportunida-
des de adquisicion.

El fondo quiere crear
un gran operador
renovable en Espaiia
para venderlo

a medio plazo

Oaktree, que maneja acti-
vos por todo el mundo por
unos 100.000 millones de do-
lares (92.590 millones de eu-
ros), tiene otros activos en Es-
pana ademas de Eolia. Con-
trola Panrico, el fabricante de
los donuts, y una mina de me-
tales en Salamanca, ademas
de haber realizado algunas in-
versiones inmobiliarias en los
ultimos afos. Se trata de un
fondo “oportunista”, que sue-
le buscar activos que han su-
frido una fuerte correccion de
precios o tienen problemas fi-
nancieros, con el objetivo de
comprarlos a buen precio y
aprovechar su potencial recu-
peracion para venderlos unos
afios después.

Lamayor parte de su inver-
sion (unos 71.000 millones de
ddlares) estd concentrada en
deuda de empresas.

Estrategia

En el sector espafiol de reno-
vables, tras la reforma regula-
toria que limito los precios
que pueden cobrar las instala-
ciones, se ha producido un
ajuste de valoraciones de los
activos, que los hace atracti-
vos a ese tipo de estrategia de
inversion oportunista. Ade-
mas de Oaktree y Cerberus,
otros fondos interesados en el
sector son Blackstone, Cen-
terbridge y Pioneer Point.

Howard Marks: “Los mercados
tienen un trastorno bipolar”

RC.Londres

Howard Marks, presidente
y co-fundador de Oaktree,
ha enviado una carta a los
inversores intentando expli-
car las ultimas turbulencias
en los mercados. En su opi-
nion, los inversores sufren
un “trastorno bipolar”, que
les hace pasar del optimis-
mo total al pesimismo en
apenas un instante. “Existe
una tendencia entre los in-
versores a obviar las noticias

negativas durante un tiem-
po, v de repente capitulan y
sobre reaccionan aellas, Pri-
mero exhiben un alto grado
de optimismo y, codicia, y su
comportamiento hace que
los precios suban. Pero de
repente, por alguna razon,
giran hacia el pesimismo, el
temor, la aversion al riesgo y
el escepticismo”. Marks
cree que el tltimo punto de
inflexion en el sentir del
mercado se produjo el pasa-

do mes de agosto, cuando
los inversores decidieron
prestar atencion a los pro-
blemas en China.

La caida de precios puede
crear oportunidades, opina
el responsable de Oaktree.
“Dependiendo de cada mer-
cado y cdmo se ha compor-
tado en los ultimos meses,
consideramos apropiados
movernos hacia adelante
con un poco menos de pre-
caucion”,




